SINPAS YAPI ENDUSTRISI VE TICARET A.$.’NiN
SAHIP OLDUGU VARLIK VE YUKUMLULUKLERININ BiR BOLUMUNUN KISMi BOLUNME SURETIYLE
SERVET GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETi TARAFINDAN DEVRALINMASINA
iLiSKiN DUYURU METNI

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca 22./4.4/2016 tarihinde onaylanmistir.

Sinpas Yapi Endiistrisi ve Ticaret A.$.nin sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerinin bir blimiiniin kismi
bolinme suretiyle Servet Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi tarafindan devralinmasina iligkin
duyuru metnidir.

Servet Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.'nin ¢ikarilmis sermayesi sdz konusu islem nedeniyle 52.000.000
TL'den 102.605.131 TL'ye ¢ikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, kismi boliinme ve devir sozlesmesinde, béliinme
raporunda ve degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulus géristinde yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, Sirketimizin www.servetgyo.com.tr ve Sinpas Yapi Endiistrisi ve Ticaret A.§.nin
www.sinpas.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr adresli
internet sitelerinde yayimlanmigtir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 32’nci maddesi uyarinca, birlesme ve boliinme islemlerinde hazirlanacak
duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer alan
yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Servet GYO : Servet Gayrimenkul Yatirim Ortakhigr A.S.
Sinpas Yapi : Sinpasg Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S.
SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu

TTK 16102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
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1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGi
Yoktur.
2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Servet GYO ile Sinpas Yap arasinda halihazirda kontrol iligkisinin var olmasi ve ayni1 ekonomik biitiinliik
icinde yer almalari, kismi boliinme ve devralma isleminin yonetim ve kontrol agisindan hi¢bir degisiklige
sebep olmamasi, her iki sirketin taraf olacagi kismi boliinme ve devir islemlerinin rekabetin azalmasina
veya hakim durum yaratilmasina veya mevcut bir hakim durumun giiglendirilmesine yol agmayacagindan
hareketle s6z konusu kismi bélinme ve devir islemi nedeniyle Rekabet Kurumu’na izin basvurusunda
bulunulmamistir.

S6z konusu kismi béliinme ve devir islemi nedeniyle izni gereken bagka bir kurum bulunmamaktadir.
3. DUYURU METNINIiN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu duyuru metni ve eklerinde yer
alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve duyuru
metninde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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4. OZET
4.1. Boliinmeye taraf sirketleri tanitic1 bilgiler

4.1.1. Devralan sirket

Unvani : | Servet Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.

Merkez Adresi : | Sinpas Plaza Barbaros Bulvar: Yenidogan Sok. No:36 34349 Darphane
Besiktas Istanbul

Tescil Tarihi : 1 18/05/2009

Ticaret Sicil Memurlugu | : | Istanbul- 699367

Kurulus TTSG Tarih No : | 25/05/2009 - 7317

Siiresi : | Siiresiz

Faaliyet Konusu : | Servet GYO SPK mevzuatina gore gayrimenkullere, gayrimenkullere
dayali sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul projelerine ve
gayrimenkullere dayali haklara yatirim yapmak iizere kurulmus bir
gayrimenkul yatirim ortakligidir.

Servet GYO'nun 30.06.2016 tarihli ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hissedar Pay Grubu Pay Tutari (TL) Pay Orani
Avni Celik A 1.010.276 1,94%
Avni Celik B 23.911.496 45,98%
Ayse Sibel Celik B 7.800.000 15,00%
Ahmet Celik B 4.481.712 8,62%
Omer Faruk Celik B 529.350 1,02%
Nuran Celik B 1.950.000 3,75%
Senay Celik B 1.950.000 3,75%
Berrin Celik Ercivelek B 3.900.000 7,50%
Diger B 6.467.166 12,44%
Toplam - 52.000.000 100,00%

Servet GYO'nun giincel ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hissedar Pay Grubu Pay Tutar1 (TL) Pay Orani
Avni Celik A 1.010.276 1,94%
Avni Celik B 27.040.983 52,01%
Ayse Sibel Celik B 7.800.000 15,00%
Ahmet Celik B 4.481.712 8,62%
Omer Faruk Celik B 529.350 1,02%
Nuran Celik B 1.950.000 3,75%
Senay Celik B 1.950.000 3,75%
Berrin Celik Ercivelek B 3.900.000 7,50%
Diger B 3.337.679 6,41%
Toplam - 52.000.000 100,00%
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Servet GYO esas sozlesmesine gore A{,él:u’&l .ﬁaézlé’rlﬁ\ §netim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme
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B Grubu paylar karsiliginda B Grubii_ yerﬁﬂaxlaﬁ rildeal tir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkini kisitladi1 takdinde-crkarilacak yenipaylarin tiimii B Grubu ve hamiline yazili olarak
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4.1.2. Boliinen sirket

Unvani : | Sinpas Yapi Endiistrisi ve Ticaret A.S.

Merkez Adresi : | Sinpas Plaza Barbaros Bulvari Yenidogan Sok. No:36 34349 Darphane
Besiktas Istanbul

Tescil Tarihi : 1 01/04/1976

Ticaret Sicil Memurlugu | : | istanbul- 247495

Kurulus TTSG Tarih No : | 08/04/1976- 358

Siiresi : | Stiresiz

Faaliyet Konusu : | Sinpas Yap1 gayrimenkul ve insaat alanlarinda faaliyet gosteren ve ayni
zamanda gayrimenkul ve yapi malzemeleri alaninda pek ¢ok istirak
sirketi de bulunan bir anonim sirkettir.

Sinpas Yap1'nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hissedar Pay Tutar1 (TL) Pay Orani
Avni Celik 102.689.000 51,34%
Ayse Sibel Celik 38.654.000 19,33%
Berrin Celik Ercivelek 18.657.000 9,33%
Sinpas Yap1 (¥) 14.750.000 7,38%
Ahmet Celik 11.103.000 5,55%
Senay Celik 8.897.000 4,45%
Ari Finansal Kiralama A.S. 5.250.000 2,63%
Toplam 200.000.000 100,00%

Servet GYO esas sdzlesmesine gore imtiyazl pay grubu bulunmamaktadir.
4.2. Boliinmeye taraf sirketlerin yénetim kurulu kararlari

Servet GYO Yonetim Kurulu, 02.11.2016 tarihinde yapmis oldugu ve 18.11.2016 tarih ve 21 sayiyla revize
etmis oldugu toplantilarda;

- 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu'nun ilgili hiikiimleri ve SPK’'nin [1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi cercevesinde
Sinpas Yapr'nin sahip oldugu istanbul ili, Eyiip ilgesi, 158 Ada 1 Parsel A Blok’ta yer alan 80 adet
bagimsiz béliimiin (Flatofis A Blok) ilgili yiikiimliliiklerle birlikte “Ortaklara Pay Devri Modeliyle
Kismi Béliinme” suretiyle 30.06.2016 tarihi itibariyle kayitli degerleri tizerinden devralinmasina,

- Devralinan varlik ve ytikiimliiliikler karsiliginda sermayenin 50.605.131 TL artirilarak 52.000.000
TL'den 102.605.131 TL'ye yiikseltilmesine ve artirilacak sermayeyi temsil eden paylarin Sinpas
Yapr'nin hissedarlarina verilmesine karar vermistir.

Sinpas Yap1 Yonetim kurulu 02/11/2016 tarihinde yapmis oldugu toplantida;

- 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu'nun ilgili hiikiimleri ve SPK’'nin 1I-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi ¢cergevesinde,
sahip oldugu Istanbul ili, Eyiip Ilcesi, 158 Ada 1 Parsel A Blok’ta yer alan 80 adet bagimsiz boliimiin
(Flatofis A Blok) ilgili yiikiimliiliiklerle birlikte “Ortaklara Pay Devri Modeliyle Kismi B6liinme”
suretiyle 30.06.2016 tarihi itibariyle kayitli degerleri izerinden Servet GYO’ na devredilmesine,

- Devredilen varlik ve yilikiimliiliikler nedeniyle sermayesinde meydana gelen azalma ile ayni tutarda
ve eszamanli olarak i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapmasina ve boylece 200.000.000 TL olan
mevcut ddenmis sermayesini aynen mu gfaza etmesine karar vermistir.
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Varhklar Yiikiimliiliikler
Hesap Hesap
Kodu Hesap Adi Tutar (TL) Kodu Hesap Adi Tutar (TL)
252 Binalar 66.708.019 300  Banka Kredileri 64.088.000
426 Alinan Depozito ve Teminatlar 217.813
Varlik Toplam1 66.708.019 Yiikiimliiliik Toplam1 64.305.813
Fark 2.402.206

Yukaridaki tabloda kayitli degeri 66.708.019 TL olan Flatofis A Blok’un piyasa degeri Reel Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 24/05/2016 tarih ve SRV-1603001 sayili degerleme raporunda KDV
Hari¢ 335.030.000 TL olarak takdir edilmistir.

4.4. Uzman kurulus raporunda ulasilan sonug

Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
02/11/2016 tarihli uzman kurulus raporunda net aktif deger yontemine gore yapilan hesaplamada Servet
GYO'nun degeri 278.186.370 TL, Sinpas Yap1 tarafindan Servet GYO'ya devredilen varlik ve yiiktimliiliiklerin
degeri ise 270.724.187 TL olarak takdir edilmistir. Buna gore devredilen varlik ve yiikiimliiliikler
karsiliginda Servet GYO'nun sermayesinin 50.605.131 TL artirilarak 102.605.131 TL'ye ulagsmasinin makul
olacagl sonucuna ulasilmigtir. Artirtlan 50.605.131 TL tutarindaki sermaye ise Sinpas Yapi'nin eksilen
2.402.206 TL tutarindaki sermayesi karsiliginda Sinpag Yapi'nin hissedarlarina verilecektir. Degisim orani
ise 50.605.131 TL / 2.402.206 TL = 21,066105923 olacaktir.

4.5. Boliinmenin gerekcesi

Servet GYO 30.06.2016 tarihi itibariyle 301.122.197 TL 6zkaynak biiytikliigiine sahiptir. Béliinmeye konu
varlik ve ytikiimliliiklerin Servet GYO’ya devredilmesi ile birlikte Servet GYO’nun ézvarliklarinin yaklasik
bir misli artmasi beklenmektedir. Bu biiylimenin Servet GYO i¢in 6lgcek ekonomileri saglayacag, gelirlerinde
yine yaklasik bir kat artis meydana getirecegi, buna karsilik sabit giderlerini ¢ok fazla degistirmeyecegi ve
boylece hisse basina net kar1 olumlu etkileyecegi tahmin edilmektedir.

Diger yandan Servet GYO 30.06.2016 tarihi itibariyle 126.360.000 TL piyasa degerine sahip olup, IMKB’de
islem goren 31 gayrimenkul yatirim ortakligi icinde piyasa degeri biiytikliigline gore yapilan siralamada 20.
sirada yer almaktadir. Bolinmeye konu varlik ve yiikiimliiliiklerin Servet GYO'ya devredilmesi ile birlikte
Servet GYO'nun piyasa degerinin de yaklasik bir misli artacagi tahmin edilmektedir. Bu da Servet GYO’'nun
gayrimenkul yatirim ortakliklan icindeki konumunun giiclenmesi ve yabanci yatirimcilarin da ilgisini
cekebilecek bir piyasa degerine ulagsmasina katki yapacaktir.

Son olarak, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesi uyarinca gayrimenkul yatirim
ortakliklarinin kazanglarinin kurumlar vergisinden mistesna olup, Servet GYO bu istisnadan
faydalanmaktadir.! Sinpas Yapi ise boyle bir istisnadan faydalanmamakta ve kazanclari iizerinden %20
oraninda kurumlar vergisi 6demektedir. Sinpas Yap1 bolinmeye konu varliklar arasinda yer alan ve
detaylar1 yukarida agiklanan gayrimenkullerden kira geliri elde etmekte olup, bu gelirler de diger gelirlerle
birlikte Sinpag Yap1r'nin kurumlar vergisi matrahina eklenmektedir. Bu gayrimenkullerin Servet GYO'ya
devredilmesi durumunda ise Servet GYO'nun kazanclari kurumlar vergisinden miistesna oldugundan
kurumlar vergisi 6denmesi s6z konusu olmayacaktir.

4.6. Boliinme sonucunda ihrag edilecek paylar

Kismi boliinme islemi neticesinde yapilacak sermaye artirimi islemi ile ihrac¢ edilecek B Grubu
hamiline yazili yeni hisseler, Servet GYO'nun mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklar1 kisitlanmak
suretiyle, Sinpas Yapi1 ortaklarina paylari oraninda tahsisli olarak verilecektir.

S6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin Sjgpa;;%ap@an Servet GYO'ya devredilmesi sonucunda;

aylarina dair bilgiler asagidaki gibidir:
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Sinpas Yapt  Sinpas Yapi Sermayesinde Servet GYO'dan
Sermayesindeki Eksilecek Pay Tutar1 (TL) Verilecek Pay Tutari

Pay Tutart (TL) (TL)
Avni Celik 102.689.000 1.233.401 25.982.952
Ayse Sibel Celik 38.654.000 464.274 9.780.454
Berrin Celik Ercivelek 18.657.000 224.090 4.720.700
Sinpas Yapi 14.750.000 177.163 3.732.128
Ahmet Celik 11.103.000 133.358 2.809.344
Senay Celik 8.897.000 106.862 2.251.169
Ari Finansal Kiralama A.S. 5.250.000 63.058 1.328.385
Toplam 200.000.000 2.402.206 50.605.131

il. Servet GYO'nun devir éncesi ve (yatirimcilarin ayrilma hakki kullanmadigi kabul edilerek) devir
sonrasti ortaklik yapisi asagidaki gibi olacaktir:

Devir Oncesi Devir Sonrasi
Hissedar Pay Pay Tutar1 Pay Orani Pay Tutari Pay Orani
Grubu (TL) (TL)
Avni Celik A 1.010.276 1,94% 1.010.276 0,98%
Avni Celik B 23.911.497 45,98% 53.023.935 51,68%
Ayse Sibel Celik B 7.800.000 15,00%  17.580.454 17,13%
Ahmet Celik B 4.481.712 8,62% 7.291.056 7,11%
Omer Faruk Celik B 529.350 1,02% 529.350 0,52%
Nuran Celik B 1.950.000 3,75% 1.950.000 1,90%
Senay Celik B 1.950.000 3,75% 4.201.169 4,09%
Berrin Celik Ercivelek B 3.900.000 7,50% 8.620.700 8,40%
Sinpas Yap1 B 3.732.128 3,64%
Ari Finansal Kiralama A.S. B 1.328.385 1,29%
Diger B 6.467.165 12,44% 3.337.679 3,26%
Toplam - 52.000.000 100,00%  102.605.131 100,00%

4.7. Ayrilma hakki fiyat1 ve kullanimi hakkinda bilgi

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 24. maddesine gore, kismi béliinme kararinin goriisiilecegi genel
kurul toplantisina katilip olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri,
paylarini Servet GYO’ya satarak ayrilma hakkina sahiptir. Servet GYO ayrilma hakkina sahip pay sahibinin
talebi tizerine, her 1 TL nominal degerli pay icin kismi béliinme ve devir isleminin kamuya agiklandigi
tarihten (03/06/2016) 6nceki otuz giin icinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi olan
2,4316 TL 6deyerek paylari satin almakla ytikiimliidiir.

Ayrilma hakkinin kullanilmasina iligkin form genel kurul giindemiyle birlikte kamuya duyurulacaktir.

Ayrilma hakkini kullanabilecek olan pay sahipleri bu formu genel kurul toplanti tarihinden itibaren 10
isgiinl icinde iadeli taahhiitli ve noter tasdikli olarak ortakliga gonderecekler ve Servet Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 A.$. formun kendisine teslimini izleyen 5 isgiinii icinde paylarin devri karsiliginda 6demeyi
yapacaktir. 0demede gecikme olmasi halinde yasal faiz isletilecektir.

4.8. Boliinme sozlesmesinin gecerliligi

Taraflar arasinda “Kismi Béliinme ve Devir szlesmesi” imzalanmis olup, s6z konusu s6zlesme Servet GYO
ve Sinpas Yapi'nin genel kurullarinca opay¥arij nrp el kurul kararlarinin tescili ile gecerlilik kazanacaktir.
Taraflarin yonetim kurullar;, 31.1 _,2'971 ,1:1 rihine “kadar toplanmak iizere, séz konusu sozlesmenin
onaylanmasini teminen genel kuru ‘rh.to‘plgnnya? dave tmekle yiikiimliidir. Servet GYO veya Sinpas Yapi
genel kurullarinin bu siire icerisindle topl?ﬁm dle soz konusu s6zlesme gecersiz sayilacaktir.
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5. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1. Kismi boélilnme ve devir isleminde esas alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimini
gerceklestiren bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denet¢inin ad1 soyadi

Kismi boliinme ve devir isleminde esas alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimini gerceklestiren
bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denet¢inin ad1 soyadi asagidaki

gibidir:
SERVET GYO iCiN:
Ticaret Unvani : Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Adresi :  Siileyman Seba Cad. BJK Plaza No:48 B Blok, Kat 9 Akaretler 34357
Besiktas Istanbul
Sorumlu Ortak Bas : Burak Ozpoyraz, SMMM, Sorumlu Denetgi
Denetcinin Adi Soyadi
SINPAS YAPI iCIN:
Ticaret Unvani :  Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Adresi . Stileyman Seba Cad. BJK Plaza No:48 B Blok, Kat 9 Akaretler 34357
Besiktas Istanbul
Sorumlu Ortak Bas . Burak Ozpoyraz, SMMM, Sorumlu Denetgi

Denetcinin Adi Soyadi

5.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi

Yoktur.
6. BOLUNMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS$ FINANSAL BiLGILER

6.1. Kismi boliinme ve devre esas finansal tablolarin tarihi

Kismi bolinme ve devre esas finansal tablolarin tarihi 30.06.2016’d1r.
6.2. Secilmis finansal bilgiler
6.2.1. Servet GYO

30 HAZIRAN 2016 VE 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden

Not gecmis gecmis
VARLIKLAR referanslar: 30.Haz.16 31.Ara.15
Donen varliklar 53.857.138 | 47.303.067
Nakit ve nakit benzerleri 4 12.787.655 8.676.396
Finansal yatirimlar 5 34.054.937 | 31.752.428
Ticari alacaklar 7 5.720.692 5.483.996

380.708 18.365
5.339.984 5.465.631
1.134.723 1.088.344
1.134.723 1.088.344

86.690 253.713

[liskili taraflardan ticari alacaklar

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklgr’
Diger alacaklar /(Q‘ &
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Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 24 4.176 8.818
Diger donen varliklar 17 68.265 39.372
Duran varliklar 480.695.966 | 473.189.572
Finansal yatirimlar 5 96.000 96.000
Yatirim amagh gayrimenkuller 10 473.605.578 | 469.992.540
Maddi duran varliklar 11 531.038 385.482
Maddi olmayan duran varliklar 12 43.422 46.369
Pesin 6denmis giderler 9 6.196.140 2.472.012
Ertelenmis vergi varligi 24 223.788 197.169
Toplam varliklar 534.553.104 | 520.492.639
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 64.021.337 | 55.329.819
ll(leSlllrrrll 1a¥1ad61i bor¢lanmalarin kisa vadeli 6 49962564 |  40943.051
Ticari borglar 7 11.485.283 | 11.240.346

- [liskili taraflara ticari bor¢lar 7,26 6.205.859 7.063.494

- [liskili olmayan taraflara ticari borglar 7 5.279.424 4.176.852
Diger borclar 8 - 65.480

- [liskili taraflara diger bor¢lar 8,26 - 24.381

- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 - 41.099
gii}gsgrslara saglanan faydalar kapsaminda 14 58.021 37135
Kisa vadeli karsiliklar 15 459.899 1.228.853

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar 15 105.707 54.679

- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 354.192 1.174.174
Ertelenmis gelirler 16 166.836 282.651
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 16 1.888.734 1.532.303
Uzun vadeli yiikiimliliikler 169.409.570 | 173.524.723
Uzun vadeli borglanmalar 6 145.654.544 | 152.524.800
Diger borglar 8 425.602 432.592

- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 425.602 432.592
Uzun vadeli karsiliklar 15 64.022 62.171

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 15 64.022 62.171

Ertelenmis gelirler 16 2.630 4.557
Ertelenmis vergi yikimliligi 24 23.262.772| 20.500.603
Ozkaynaklar 301.122.197 | 291.638.097
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 278.186.370 | 269.886.564
Odenmis sermaye 118 52.000.000 | 52.000.000
Paylara iliskin primler / (iskontolar)  7e{ 18 S 2.092.708|  2.092.708
Kar veya zararda yeifiden’|
siniflandirilmayacak birikmis

diger kapsaml gelirler / (giderler) 1\ - 15790
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-Tanimlanmus fayda planlari yeniden élgiim
kazancglart / (kayiplari) 18 -25.601 -14.790
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis
diger kapsaml gelirler / (giderler) 4.081.098 3673268
-Yabanci para gevrim farklari 4.081.098 3.673.268
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 4.921.466 4.469.879
Gegmis yil karlari 207.213.912| 160.596.267
Net dénem kar1 7.902.787 | 47.069.232
Kontrol glicti olmayan paylar 22.935.827 | 21.751.533
Toplam kaynaklar 534.553.104 | 520.492.639
1 0CAK-30 HAZiRAN 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden | denetimden | denetimden | denetimden
gecmis gecmis gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30.Haz 30.Haz 30.Haz 30.Haz
Referanslari 2016 2016 2015 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 27.423.734| 14.352.207 | 15.914.801 8.445.217
Satislarin maliyeti (-) 19 -9.361.922| -4.756.907| -5.040.424| -2.457.550
BRUT KAR 18.061.812| 9.595.300 | 10.874.377 | 5.987.667
Genel yonetim giderleri (-) 20 -4.524.560 | -2.446.820| -2.737.019| -1.318.266
Pazarlama giderleri (-) 20 -283.603 -125.569 -398.426 -217.071
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 960.399 619.774 715:783 213.332
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) |22 -1.153.654 -713.900 | -2.288.032| -1.613.776
ESAS FAALIYET KARI 13.060.394| 6.928.785| 6.166.683| 3.051.886
FINANSMAN GELIRI GIDERI
ONCESI
FAALIYET KARI 13.060.394| 6.928.785| 6.166.683| 3.051.886
Finansman gelirleri 23 3.079.287 2.409.701 2.364.406 2.253.765
Finansman giderleri (-) 23 -4.039.254| -1.730.198| -8.865.088| -4.351.107
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) 12.100.427| 7.608.288 -333.999 954.544
Ertelenmis vergi gideri / geliri 24 -3.013.346| -1.484.286 897.914 15.638
SURDURULEN FAALIYETLER =
DONEM N
KARI / 2, | \9087.081| 6.124.002| 563.915| 970.182
DONEM KARI r:,; 1% %.\087.081 6.124.002 563.915 970.182
Dénem Karimin Dagilimi EA, W L f \\ %
Kontrol giicit almayanpaylar— v |+ ¢ " | /1184204 \#76210|)) -655.835| -346.289
A
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Ana ortaklik paylari 7.902.787 5.347.792 1:219.750 1.316.471
Pay basina kazang 25 0;152 0,1028 0,0235 0,0254
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlari
yeniden 6lciim
kazanglar1 / (kayiplari) -10.811 3.500 -3.549 -3.289
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilacaklar
- Yabanci para ¢evrim farklari 407.830 -970.868 1.293.172 833.826
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 397.019 -967.368| 1.289.623 830.537
zgfill‘g“("(}'i(]‘;‘g;f“""' 9.484.100| 5.156.634| 1.853.538| 1.800.719
TOPLAM KAPSAMLI GELIRIN
DAGILIMI
Kontrol giicii olmayan paylar 2.181.343 1.248.514 -655.835 -349.828
Ana ortaklik paylari 7.302.757| . 3.908.120 2.509.373 2.150.547
6.2.2. Sinpas Yap:
30 HAZIRAN 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
30.Haz.16 31.Ara.15
VARLIKLAR
Donen Varliklar 1.514.599.929 | 1.497.510.124
Nakit ve Nakit Benzerleri 68.431.044 68.760.579
Finansal Yatirimlar - 2.789.975
Ticari Alacaklar 673.446.659 693.694.786
- fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 105.617.649 103.371.025
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 567.829.010 590.323.761
Diger Alacaklar 31.961.938 18.462.586
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4.748.988 1.996.101
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 27.212.950 16.466.485
Stoklar 597.191.627 545.978.497
Pesin Odenmis Giderler 73.136.249 56.507.013
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 458.880
Diger Donen Varliklar 70.432.412 110.857.808
Duran Varhiklar 1.582.743.263 | 1.529.554.489
Ticari Alacaklar 247.252.743 251.427.220
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar & \ 123,773.681 123.937.902
- {liskili Olma 127.489.318
» , ¥ 0 Q/
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Diger Alacaklar 85.803.480 69.400.781
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2:537.239 3.970.515
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 83.266.241 65.430.266
Finansal Yatirimlar 67.718.456 48.797.910
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 426.466.594 429.509.034
Stoklar 183.122.816 231.843.647
Yatirim Amach Gayrimenkuller 244.521.516 167.312.713
Maddi Duran Varliklar 220.980.618 226.687.316
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.108.053 3.207.863
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.108.053 3.207.863
Pesin Odenmis Giderler 22.607.680 27.611.598
Ertelenmis Vergi Varligi 81.161.307 73.608.972
Diger Duran Varliklar - 147.435

TOPLAM VARLIKLAR 3.097.343.192 | 3.027.064.613
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 1.558.781.592 | 1.481.430.499
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 172.756.376 84.562.552
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 421.778.430 395.187.776
Ticari Borglar 144.662.003 205.238.274
- [liskili Taraflara Ticari Borglar 15.963.684 16.827.869
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 128.698.319 188.410.405
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 6.047.060 5.357.953
Diger Borglar 20.078.987 21.303.147
- Iligkili Taraflara Diger Borglar 1.669.677 1.134.660
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 18.409.310 20.168.487
Ertelenmis Gelirler 775.806.015 757.838.763
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.485.453 7.732.896
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 3.901.340 3.007.968
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 5.584.113 4.724.928
Donem Kar1 Vergi Yikimlaligi 192.411 844.477
Diger Kisa Vadeli Yiiktimliiltikler 7.974.857 3.364.661
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.194.434.231| 1.206.847.026
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.135.271.039 1.154.164.958
Ticari Borglar 11.914.754 12.146.301
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11.914.754 12.146.301
Diger Borglar 33.805.685 29.938.008
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 33.805.685 29.938.008
Ertelenmis Gelirler 558.089 1.034.135
Uzun Vadeli Karsiliklar - 8.289.498 7.204.385
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uéun Vadeh Karsilgklar 8.289.498 7.204.385
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 4.595.166 2.359.239

*'o.

OZKAYNAKLAR 338.787.088
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 351.161.203
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Odenmis Sermaye 200.000.000 200.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 2.082 2.082
Geri Alinmis Paylar -36.863.422 -36.863.422
Paylara iliskin iskontolar -2.625.000 -2.625.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler 40.378.649 25.391.786
- Finansal varliklar gercege uygun deger farklari 40.378.649 25.391.786
gz; r‘f:fj?, eiiréli‘g;l\({;niden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli -1.844.792 1.546.536
- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kayip Fonu, Net (1.844.792) -1.546.536
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 38.570.312 38.570.312
Gegmis Yillar Karlari 128.231.981 222.908.721
Donem Net Zarar1 -15.087.084 -94.676.740
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -6.635.357 -12.374.115
TOPLAM KAYNAKLAR 3.097.343.192 | 3.027.064.613

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30.Haz.16 30.Haz.15
Hasilat 404.262.629 545.947.656
Satislarin Maliyeti (-) -322.468.218 -454.605.202
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 81.794.411 91.342.454
Genel Yonetim Giderleri (-) -24.184.486 -23.245.522
Pazarlama Giderleri (-) -42.549.640 -47.229.220
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -887.840 -1.106.313
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 35.162.701 59.626.864
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -21.451.837 -24.828.980
Esas Faaliyet Kar1 27.883.309 54.559.283
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 903.391 26.733
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -3.652.913
S:l;;};nak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Zararlarindan 7224412 -3.343.610
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 21.562.288 47.589.493
Finansman Gelirleri 286.149 727.292
Finansman Giderleri (-) -38.553.095 -93.322.902
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar -16.704.658 -45.006.117
Doénem Vergi Gideri -192.411 -171.664
Ertelenmis Vergi Geliri 7.666.826 11192122
Doénem Zarari -9.230.243 -33.985.659
Dénem Zarariin Dagilimi:
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Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.856.841 -20.784.196
Ana Ortaklik Paylari -15.087.084 -13.201.463
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar -416.339 611.116
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim _504.858 698.690
(Kayiplari) /Kazanclari

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsaml

Gelirinden Zarar/Kar Simiflandirilmayacak Paylar (Aktiieryal -12.453 52.164
Etki)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 100.972 -139.738
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 14.986.863 -1.042.149
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme 15.446.202 -3.092.619
Artis1/(Azalist)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli

Gelirinden Kar/Zararda Siiflandirilacak Paylar (Satilmaya 1.992.051 1.895.839
Hazir Varliklar Yeniden Degerleme Etkisi)

Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri -2.451.390 154.631
Diger Kapsaml Gelir/(Gider) 14.570.524 -431.023
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) 5.340.281 -34.416.692
Toplam Kapsamli Giderin Dagilima:

Kontrol Giicti Olmayan Paylar 5.738.758 -20.914.231
Ana Ortaklik Paylari -398.477 -13.502.461

7. RISK FAKTORLERI

7.1. Devralan/béliinen sirkete ve faaliyetlerine iligkin riskler

74.1.
Kredi Riski

Devralan Servet GYO’ya? iliskin riskler

Kredi riski, kargi tarafin {izerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri ve
tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir. 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyla, Grup’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili | Diger iligkili | Diger Bankalardaki | Finansal
30.Haz.16 taraf | taraf (taraf [taraf mevduat yatirimlar | Diger | Toplam
Raporlama tarihi il
itibariyla maruz -3 \\'\
kalinan azami 5 ¢ i \ -
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kredi riski
(A+B+C+D)

380.708 | 5.339.984

12.736.698

34.150.937

53.743.050

- Azami riskin teminat,
vs ile giivence altina
alinmis kismu

A. Vadesi gegcmemis ya
da deger distkligline
ugramamis

finansal varliklarin
net degeri

380.708 |4.748.538

34.150.937

53.151.604

B. Vadesi gegmis ancak
deger diisiikliigiine
ugramamis

varliklarin net defter
degeri

C. Deger dusiikliigline
ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit
defter degeri)

- 591.446

591.446

- Deger dusiikliigii (-)

p 2:219.331

2:219.331

- Net degerin teminat
ile  glivence altina
alinmis kismi

- ~2.219.331

-2.219.331

- Vadesi gecmemis
(briit defter degeri)

- Deger dusiikligii (-)

- Net degerin teminat
ile  glivence altina
alinmis kismi

D. Finansal durum
tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger

iligkili | Diger iliskili

Bankalardaki

Finansal

31.Ara.15

taraf taraf taraf

yatirumlar

Toplam

Raporlama tarihi
itibariyla maruz
kalinan azami

kredi riski
(A+B+C+D)

18.365 |5.465.631

31.848.428

47.051.364

- Azami riskin teminat,
vs ile giivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya
da deger diistkligline
ugramamis

finansal varliklarin
net degeri

18.365 |4.665.547 |-

31.848.428

46.251.280

B. Vadesi ge¢mis ancak
deger diisiikliigiine
ugramamis

varliklarin net defter

A "vidogan Sk. No:36 Beg)
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C. Deger distkligine
ugrayan varliklarin net | -
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit
defter degeri)

800.084 |-

800.084

- Deger digtikligi (-) |-

2.253.040 |-

2.253.040

- Net degerin teminat
ile glvence altina|-
alinmis kismi

-2.253.040 | -

-2.253.040

- Vadesi ge¢memis
(briit defter degeri)

- Deger diigiikligi (-) | -

- Net degerin teminat

ile giivence altina |- - - - . . .
alinmis kismi
D. Finansal durum

tablosu dist kredi riski | -
iceren unsurlar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, Grup’un vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis herhangi bir

varligl bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup’un vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis herhangi bir

varligl bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiiktiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yénetimi likidite
riskini, giinliik islemler icin yeterli seviyede nakit ve nakit benzeri bulundurmak ve ytiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle bilanconun beklenen nakit akisina uygun
yonetilmesi prensibi ile bertaraf edilmektedir. Grup yonetimi ayrica yatirim amagh gayrimenkul alimi i¢in
kullanilan finansal bor¢larin vade ye yapilarini, miimkiin oldugu él¢iide yine bu gayrimenkullerden elde
edilecek kira gelirlerinin nakit akisina gore diizenlemeye calismaktadir

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla sézlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit

cikislarini gostermektedir.
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Sozlesme
uyarinca
Kayith nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yul 5 yildan
30.Haz.16 degeri caikislar kisa arasl arasi uzun
Kisa vadeli finansal
yiikiimliiliikler
(Tiirev olmayan):
Finansal bor¢lar 49.962.564 53.104.637 | 35.735.331| 17.369.306 -
Ticari borglar 11.485.283 11.485.283 6.080.848 5.404.435 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 58.02F .. . 58.021 58.021 = E
Ertelenmis gelirler 166.836.4* 166.836 166.836 - -
Kisa vadeli karsiliklar 489899 | —. 459.808 |  459.899 2 3
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.888. 7,34/( ES 8@ 734 1.888.734 - ]
T \\‘}_ e \
Toplam 64. 021 337] 67 163 41@ 44.389.649 | 22.773.744 :
® f \\
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Sozlesme
uyarinca
Kayith nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
30.Haz.16 degeri cikiglar kisa arasi arasi uzun
Uzun vadeli finansal
yiikiimliiliikler
(Tiirev olmayan):
Finansal borg¢lar 145.654.544 | 159.673.810 - -] 129.778.213| 29.895.597
Diger borglar 425.602 425.602 - - 425.602
Uzun vadeli karsiliklar 64.022 64.022 - - 64.022
Ertelenmis gelirler 2.630 2.630 - - 2.630
Ertelenmis vergi ylikiimliligi 23.262.772 | 23.262.772 - -|  23.262.772
Toplam 169.409.570 | 183.428.836 - -1153.533.239 | 29.895.597
Sozlesme
uyarinca
Kayith nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yul 5 yildan
31.Ara.15 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Kisa vadeli finansal
yiikiimliiliikler
(Tiirev olmayan):
Finansal borglar 40.943.051| 41.895.325 -| 41.895.325 -
Ticari bor¢lar 11.240.346 | 11.240.346| 9.852.345| 1.388.001 -
Calisanlara saglanan faydalar
Kapsaminda borglar 37135 37.135 37.1385 - -
Diger borglar 65.480 65.480 65.480 - -
Ertelenmis gelirler 282.651 282.651 282.651 - -
Kisa vadeli karsiliklar 1.228.853 1.228.853 | 1.228.853 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.532.303 1.532.303 | 1.532.303 - -
Toplam 55.329.819 | 56.282.093 |12.998.767 | 43.283.326 -
Sozlesme
uyarinca
Kayith nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yul 5 yildan
31.Ara.15 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Uzun vadeli finansal
yiikiimliiliikler
(Tiirev olmayan):
Finansal borg¢lar 152.524.800 | 152.524.800 - -| 124.793.018| 27.731.782
Diger borglar 432.592 432.592 - - 432.592
Uzun vadeli kargiliklar 62.171 62.171 - - 62.171
Ertelenmis gelirler 4.557 4.557 - - 4.557
Ertelenmis vergi yikimliligi 20.500.603 | 20.500.603 - -| 20.500.603
Toplam 173.524.7;2{ 173,52 - -1145.792.941 | 27.731.782
ff"//!-q"" %\
;" w {1 "«‘\\ % oY
Grup’'un 30 Haziran 2016 ve 31 Arallk “320 bariyla tiirev finansal ytikiimliliikleri
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bulunmamaktadir.
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Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlart ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin degerini etkileme
riskidir.

Grup’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin dngériilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un
mali performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamigtir.

Déviz kuru riski

Grup, ¢cok sayida para birimi ile yaptig1 operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu
riskin yoénetiminde ana prensip. kur dalgalanmalarindan en az etkilenecek sekilde, diger bir deyisle sifira
yakin bir déviz pozisyonu seviyesinin korunmasidir.

Bu amagla para birimlerinin ¢apraz veya Tiirk Lirasi’'na karsi pozisyonlarinin toplam ézkaynak tutarina
oranlar belli sinirlar icinde tutulmaya ¢alisiimaktadir.

Grup baslica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Yabanci para pozisyonu

Yabanci para cinsinden varliklar yiikiimliliikler ve bilanco disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini dzetlemektedir.
Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve bor¢larin kayith tutarlar: TL cinsinden agagidaki gibidir:

ABD ingiliz TL

Avro Dolan Sterlini Riyal karsihig:
Donen Varhklar
Parasal finansal varliklar 3.285.296 739.610 1.375 1.800 12.674.236
Ticari alacaklar 2.195 - - - 7.034
Toplam varhklar 3.287.491 739.610 1.375 1.800| 12.681.270
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal ytiktimliiltikler -7.932.008| -8.482.595 - -| -49.962.564
Ticari borglar -1.832.039 - - - -5.870.586
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal ytiktimliiliikler -45.454.545 - - - | -145.654.544
Diger borglar -6.072 -68.250 - - -216.945
Toplam yiikiimliiliikler -55.224.664 | -8.550.845 = “1201.704.638
Net bilanco pozisyonu -51.937.173 | -7.811.235 1.375 1.800 189.023.368
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ABD TL

Avro Dolari karsiliga
Donen Varliklar
Parasal finansal varliklar 1.543.653 1.161.913 8.283.490
Ticari alacaklar 2.168 - 6.889
Toplam varhklar 1.545.821 1.161.913 8.290.378
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliiliikler -5.332.845 -8.253.337 -40.943.051
Ticari bor¢lar - -1.969.437 -5.726.335
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler
Finansal yiiktimliliikler -48.000.000 - -152.524.800
Diger borclar - -68.250 -198.444
Toplam yiikiimliiliikler -48.000.000 -68.250 | -152.723.244
Net bilanc¢o pozisyonu -51.787.024 -9.129.111| -191.102.251
Net yabanci para pozisyonu para birimlerine gore
asagidaki gibidir;
ABD Dolari karsisinda -26.543.804
Avro karsisinda -164.558.447
Net yabanci para pozisyonu -191.102.251

Asagidaki tablo, Grup ABD Dolari, Avro ve diger kurlardaki %10'luk degisime olan duyarlihigini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolarinin ve Avronun TL karsisinda %10 oraninda deger
artisinin/azalisinin kapsaml gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin

ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc: Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
S0 Harlb kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi
halinde
e "€t 2260259  |2.260259 5 ;
varlik/yikimliligi
ABD Dolar1 riskinden korunan i d
kisim
ABD Dolar1 Net Etki : 59 - -
L 1\
Avro kurunun %10 degismesi| § = i‘( I 1
halinde I \"" Y \
Avro net varlik/yiikiimliligii -16:642.748" ';;1.‘6.6‘4;?748 -~ Y. N
Avro riskinden korunan kisim - N\ 4 6"." y - \ \ ~//
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